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A los Accionistas de
Naturhouse Health, S.A. por encargo de los Administradores:

Informe sobre Jos estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Naturhouse Health, S.A. (en adelante la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de
situacion financiera al 30 de junio de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global,
el estado de cambios en-el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparaciéon de informacion
financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra
revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”.
Una revisiéon limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espafla y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por
tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisidén limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no han
sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos-en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién
Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados
financieros intermedios resumidos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96°. C.I.F: B-79104469.
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2.a de las notas explicativas adjuntas, en la que se menciona que los
citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos
estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios
adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014. Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestiéon intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Naturhouse Health, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de los Administradores de Naturhouse Health, S.A. en relacién
con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

DELOITTE, S.L.

avier Pont

27 de julio de 2015
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Naturhouse Health, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADQ DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2015 Y 2014

(Miles de Euros)

Primer semestre Primer semestre
ejercicio 2015 ejercicio 2014
A- RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 13.224 12.953
B- OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
Partidas que pueden traspasarse posteriormente a resultados:
Por diferencias por la conversion de estados financieros en moneda extranjera (58) 20
C- TRANSFERENCIA A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A+B+C) 13.186 12,873
Total Resultado Global atribuible a:
- La Sociedad Dominante 13.252 12,994
- Socios minoritarios (88) (21)
TOTAL RESULTADO GLORAL CONSOLIDADO 13.168 12.973

Las Notas 1a 17 y el Anexo | adjunto, forman parte integrante def estado del resuitado global
intermedio resumido consolidado cormespondiente al primer semestre def ejercicio 2015,
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Naturhouse Heaith, S.A. y Sociedades

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CON
PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 20

Dependientes

SOLIDADO CORRESPONDIENTE Al
15 Y 2014

(Miles de Euros)

Primer semestro Primer semestre
o ejercicio 2015 ejercicio 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 13.692 16.329
Resultado del ejercicio antes de impuestos 19.096 18.832
Alustes al resultado; 392 37
- Amortizacion del inmowlizado () 802 653
- Comrecciones valorativas por deterioro de inmowlizado material yexistenclas (+/) 22 (48)
- Variacion de provisiones (+-) 123 32
- Ingresos financieros ) (18) (370)
- Gastos financieros (+) 230 454
- Diferencias de cambio (#/-} 12 5
- Pariicipacién en beneficlos (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia (+/) (579} (408)
Gambios en ol capital corrients (261} {58}
- Existencias (+/-) (57) (691)
- Deudores yotras cuentas a cobrar (#) (1.845) (2.934)
- Otros activos correntes (+-) 92 (624)
- Acreedoras yotras cuentas a pagar (+/-) 1.349 4.193
Otros flujos de efactivo de las actividades de explotacin (5.535) {2.784),
- Pagos de intereses +) (230) (454)
- Cobros de interesas (+) 18 370
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+5) (6.323) (2.680)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 10,680 9.724
Pagos por inversiones (-) {443) {8.437)
- Inversiones en empresas vinculadas N (3.543)
- Inmovilizado intangible ymateriat (241) (2.627)
- Otros acthwos financieros (202) (267),
Cobros por desinversiones (+} 11.123 13.146
- Cobros de empresas vinculadas 11.007 12,062
- Inmovilizado intangible ymateria} 116 1.084
Combinaciones de negocio - 3.018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION {18.390) {17.031))
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero (2.584) {5.860),
- Dewolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito (-) (2.584) (5.850)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimenio (12.806) (11.181),
- Dividendos (-) (12.808) (11.181)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 65 13
AUMENTO/DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O BQUIVALENTES 9.047 9.038
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del efercicio 8.659 3.426
Efectivo 0 equivalentes al final de! ejercicio 17.706 12.461

forman parte integrante del estado de fljos de efectivo
Irespondiente al primer semastre del ejercicio 2018,

Las Notas 1a 17 y el Anexo | adjunto,
intermedio resumido consolidado co




Naturhouse Health, S.A.
y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2015

1. Naturaleza y objeto social de las sociedades de) Grupo

Naturhouse Health, SA, {en adelante, la “Sociedad” o la “Sociedad Dominante’), se constituyd por un periode
indefinido, en Barcelona ef 29 de julio de 1991, Su domicilio social se encuentra en la calle Boténica 57-61, en
L'Hospitalet de Llobregat, Barcelona y dispone del nimero de identificacion fiscal A-01115288.

El objeto social de [a Sociedad, de conformidad con Sus estatutos, es Ia exportacion y venta al mayor v detalle
de todo tipo de productos relacionados con la dietética, hierbas medicinales Y cosmetica natural, asi como Ig
elaboracién, promocién, creacién, edicién, divulgacion, venta y distribucion de toda clase de revistas, libros y
folletos la comercializacion de productos dietéticos, hierbas medicinales y cosmética natural. Dicha actividad es
llevada a cabo, principalmente, mediante tiendas propias o franquiciados. Adicionalmente a las operaciones que
lleva a cabo directamente, la Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes que se dedican a Ia
misma actividad y que constituyen, junto con ella, el Grupo Naturhouse Health (en adelante, el ‘Grupo” o el

En la actualidad, e Grupo Naturhouse desarrolla su actividad, principalmente, en Espafia, ltalia, Francia y
Polonia.

Con fecha 9 de abril de 2015, el Consejo de Administracion, en ejercicio de la delegacion de su Accionista Unico
de la Sociedad Dominante de 2 de octubre de 2014, solicito Ia admision a negociacion oficial en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y la consiguiente oferta publica de venta y suscripcién de
nuevas acciones en el Mercado de Valores Espafol, proceso que culmind con éxito, por los titulos de la

Sociedad Dominante cotizan en bolsa desde el 24 de abril de 2015 (Véase Nota 9.a),

2. Bases de presentacién de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

a) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2015, han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) "Informacién financiera intermedia”, recogida en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). Estos estados financieros intermedios no
incluyen toda la informacion que requeririan unos estados financieros consolidados completos de acuerdo



b)

c)

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y normas de valoracién aplicados por el Grupo se han
aplicado de forma uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos, en el primer semestre del
ejercicio 2015 y en el ejercicio 2014,

Los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del 2015 han sido
sometidos a una revision limitada por parte del auditor,

Responsabilidad de I3 informacién y estimaciones Y juicios contables realizados

futuro de dichas estimaciones se aplicaria de forma prospectiva, reconociendo el efecto del cambio en la
estimacién realizada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en cuestion, Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en las notas 2 y 5 de ia
memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014,

Las principales estimaciones y juicios considerados en [a elaboracion de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados son las siguientes:

- Vidas dtiles de los elementos de inmovilizado material y activos intangibles.
- Las pérdidas por deterioro de activos no financieros,

- Evaluacion de ocurrencia y cuantificacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al
cierre.

- Estimacion de los oportunos deterioros por insolvencias de cuentas a cobrar y obsolescencia de
existencias.

- Hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de Inversiones financieras disponibles para ia
venta u otros instrumentos financieros,

- Estimacion del gasto por impuesto sobre beneficios (que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en
periodos intermedios sobre la base de |a mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el
Grupo espera para e periodo anual) y recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Comparacion de la informacion

Segtn el parrafo 20 de la NIC 34,y con el objetivo de tener informacion comparativa, los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados incluyen los estados de situacion financiera resumidos
consolidados a 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 ¥ las cuentas de pérdidas Y ganancias
intermedias resumidas consolidadas, los estados de resultados globales intermedios  resumidds



consolidados, los estados de cambios en el patrimonio neto intermedios resumidos consolidados y los
estados de flujos de efectivo intermedios resumidos consolidados para los periodos de seis meses
terminados a 30 de junio de 2015 y 2014, ademas de las notas explicativas a los estados financieros
intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2015,

Las principales variaciones del perimetro de consolidacién se describen en Ja Nota 3c¢.

dj Estacionalidad de Jas transacciones
El Grupo estg sujeto a fluctuaciones estacionales en la demanda de sus productos de dietética, hierbas
medicinales y cosmética natural, principaimente. En este sentido, tiende a experimentar mayores ventas en
los meses anteriores a verano (marzo a julio) sin que se trate de una estacionalidad con un impacto muy
significativo. Consecuentemente, dicho aspecto debe tenerse en consideracion aj comparar la informacion
semestral y anual del Grupo, asf como periodos intermedios,

e) Importancia relativa
Al determinar la informacién a desglosar en estas notas explicativas sobre las diferentes partidas de los

estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacion con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

f) Correccién de errores

En los estados financieros resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2015, no se ha producido ningdn tipo de correccién de errores.

Politicas contables v normas de valoracién

Las politicas contables y normas de valoracion que se han seguido en estos estados financieros intermedios
resumidos solidados al 30 de junio de 2015 son las mismas que las utilizadas en los estados financieros
consolidados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, excepto por lo siguiente:

a) Cambios en politicas contables y en desgloses de informaci6n efectivos en ef ejercicio 2015

Durante el ejercicio 2015 han entrado N vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas en
cuenta en la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Las siguientes normas han sido aplicadas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
sin que hayan tenido impactos significativos en la presentacion y desglose de los mismos:

Nuevas normas, modificaciones e Aplicacion obligatoria
interpretaciones: Contenido: ejerCl(;:ft ilrn‘ljcz_ados a

IFRIC 21 - Gravamenes (publicada en | Interpretacién sobre cuando reconocer un pasivo por [ 17 de junio de 2014 )
mayo 2013) tasas o gravamenes de la Administracion.

=

Mejoras a las” NIIF GCiclo 201 1-2013 | Modificaciones menores de una serie de normas. 1 de enero de 2015 (2)
(publicadas en diciembre de 2013)

(1) La Unién Europea endosé el IFRIC 21 {Boletin UE 14 de junio de 2014), modificando |a fecha de entrada en
vigor original establecida por el IASB (1 de enero de 2014) por el 17 de junio de 2014, i

¥
(2) Lafecha de entrada en vigor IASB de esta norma era a partir del 1 de julio de 2014, )/




b)  Politicas contables emitidas no vigentes en ef ejercicio 2015

A la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, las siguientes
normas e interpretaciones habian sido publicadas por el Intemacional Accounting Standard Board (IASB)
pero no habian entrado atn en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados, bien porque no han sido aun adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE):

Aplicacion obligatoria |

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de:

Aprobadas para su uso en Unién Europea;

Modificacion de la NIC 19 - Contribuciones | La modificacion se emite para facilitar la | 1 de febrero de 2015 (1)
de empleados a planes de prestacion | posibilidad de deducir estas contribuciones
definida (publicada en noviembre de 2013) | del coste del servicio en el mismo periodo
€n que se pagan si se cumplen ciertos
requisitos.
Mejoras a las NIIF Cicio 2010-2012 ¥ Ciclo [ Modificaciones menores on una serie de| 1 de febrero de 2015 (1
2011-2013 (publicadas en diciembre de { normas.
2013)

No aprobadas todavia para su uso en la Unién Europea en ia fecha de publicacién de este documento

Nuevas normas

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos [ Nueva norma de reconocimiento  de [ 1 de enero de 2017 (2)
con clientes (publicada en mayo de 2014) Ingresos (Sustituye a la NIC 11, NIC 18,
IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC-31,

NIIF 9 Instrumentos financieros: | Sustituye g los requisitos de clasificacion, | 1 de enero de 2018
Clasificacién vy valoracién (Gitima  fase | valoracion, reconocimiente y baja en
publicada en julio de 2014) cuentas de activos y pasivos financieros, la
contabilidad de coberturas y deterioro de
NIC 39.

Modificaciones e interpretaciones

Modificacion de la NIC 16 y NIC 38 -]|Clarifica Jos métodos  aceptables  de 1 de enero de 2016
Métodos aceptables de depreciacion y | amortizacion y depreciacién del
amortizacion (publicada en mayo de 2014) | inmovilizado material e intangible, que no
incluyen fos basados en ingresos,

Modificaciones  a Ja  NIIF 11 -[Especifica la forma de contabilizar 1a | 1 de enerc de 2016
Contabilizacion de Ias adquisiciones de | adquisicién de una participacién en una
participaciones en operaciones conjuntas | operacién conjunta  cuya  actividad
{publicada en mayo de 2014) constituye un negocio.

Mejoras a las NIIF Ciclo 2012-2014 | Modificaciones menores a una serie de | 1 de enero de 2016
(publicada en septiembre de 2014) normas.

Modificacién NifF 10 y NIC 28 Venta o[ Ciarificacion en relacion al resultado de | 1 de enera de 2016
aportacion de activos entre un inversor y su { estas operaciones si se trata de negocios o
asociada/negocio conjunto (publicada en | de activos.

septiembre de 2014)
Medificacién a Ia NIC 27 Método de puesta | Se permitira la puesta en equivalencia en | 1 de enero de 2016
en equivalencia en Estados Financieros los estados financieros individuales de un
Separados (publicada en agosto de 2014) inversor,

Modificacién a la NIC 16 y NIiC 41; Plantas | Las plantas productoras pasaran a llevarse | 1 de enero de 2016
productoras (publicada en junio de 2014) a coste, en lugar de a valor razonable.




Modificaciones NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: | Clarificaciones  sabre la excepcién de] 1 de enero de 2016
Sociedades de Inversién (Diciembre 2014) | consolidacién de las sociedades de
inversién

Modificaciones NIC 1. Iniciativa desgloses | Diversas aclaraciones en relacidn con jos 1 de enero de 2016
(Diciembre 2014) desgloses (materialidad, agregacion, orden
de notas, etc.).

(1) Lafecha de entrada en vigor IASB de estas normas era a partir del 1 de julio de 2014,

(2) EIIASB ha emitido en mayo 2015 una propuesta para diferir la entrada en vigor de NIIF 15 por un afto, al 1 de
enero de 2018, Todavia no est4 formalmente aprobada

Los Administradores de Ia Sociedad Dominante no han considerado la aplicacién anticipada de las Normas e
Interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacién sera objeto de consideracion por parte
del Grupo una vez aprobadas, en su caso, por fa Union Europea,

En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado los potenciales impactos de
la aplicacion futura de estas normas y consideran que su entrada en vigor no tendra un efecto significativo en
los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo.

¢} Variaciones en ef perimetro de consolidacién

Las Unicas variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el primer semestre del ejercicio 2015
corresponden a la constitucién de tres nuevas sociedades dependientes: Naturhouse d.o.0, (Croacia), UAB
Naturhouse {Lituania) y Naturhouse Inc, (EEUL). EI Grupo ha desembolsado 100 miles de euros como
capital social, aproximadamente, tanto en Naturhouse d.0.0. (Croacia) como en UAB Naturhouse (Lituania), a
través de su filial Naturhouse S.p Zo.o. {Polonia), mientras que a 30 de junio de 2015 todavia no se ha
realizado ningin desembolso para la filial constituida en EEUU a través de Naturhouse Health, S A.

4. Activos intangibles

5. Inmovilizado material
2. nmovilizado material

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 no se han producido altas significativas en el inmovilizado materia
del Grupo correspondiendo la variacion de dicho epigrafe, basicamente, a Ia dotacién a la amortizacién del
mismo,

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibies riesgos a que estan sujetos los
elementos de inmovilizaciones materiales. A 30 de junio de 2015, los Administradores de la Sociedad Dominante
estiman que no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2015 el Grupo no tenia compromisos significativos firmes de compra
de activos materiales,
,
/

/
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Activos financieros no corrientes

Los movimientos habidos durante el primer

semestre del gj
financieras no corrientes han sido los siguien

tes:

ercici

0 2015 en las diversas cuentas de inversiones

30 de junio de 2015 — Miles de Euros

Saldo al 1 Saldo al 30
de enero de | Adiciones Bajas de junio de
2015 2015
Instrumentos de patrimonio:
- Activos disponibles para la venta 42 - - 42
- Otros instrumentos de patrimonio 76 200 - 276
Otros activos financieros:
- Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 639 50 (48) 641
Total | 757 250 (48) | 959

Las adiciones correspond

ha consolidado dichas sociedades dado que su efecto no es signifi

7..__Inversiones en empresas asociadas

Participacién en empresas por puesta en equivalencia

La participacion en empresas puestas en e
detalle de la inversién en sociedades puestas en equivalen
el movimiento habido durante dicho periodo es el siguiente:

en a la constitucién de Naturhouse d.0.0

.y UAB Naturhouse (Nota 3.c). Ei Grupo no
cativo al 30 de junio de 2015,

quivalencia corresponde a la sociedad participada fchem, Sp. zo.0. E|
cia al cierre del primer semestre del ejercicio 2015 y

—

30 de junio de 2015 ~ Miles de Euros

Participacién
Saldo al | |en resultados Diferencias | Saldo al 30
de enero de | sociedades de de junio de
2015 puestas en | conversion 2015

—

Participacion en empresas Por puesta en equivalencia

equivalencia
2.749 579

3.317

Total __J

2.749 |

579 |

3.317

Otra informacion relacionad.

a con dicha sociedad participada es ia
miles de euros):

siguiente (cifras al 30 de junio de 2015y en

Nombre y Domicilio
) Social

Actividad

I Total Activos

Resultado después
de impuestos (*)

Patrimonio Ventas (¥)

Ichem Sp. zo.0.
Dostaweza 12

93-231 Lodz (Polonia)

Produccion y
comercializacion de
productos dietéticos y
farmacéuticos

24.213

13.322 17.963

(*) Las ventas y resultado de ichem, S
junio de 2015, El total de activos y patrimonic se presenta
mientras que las ventas y el resultado d
de seis meses terminado al 30 de junio

p. z0.0 incluidas corres

espués de impuestos se

de 2015.

ponden al periodo de 6 meses terminado el 30 de
a tipo de cambio a cierre al 30 de junio de 2015,

presenta a tipo de cambio medio del periodo /!

//
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8. Inversiones en empresas vinculadas

Durante el primer semestre de 2015, se ha cancelado el saldo registrado al 31 de diciembre de 2014 en el
epigrafe “Inversiones en empresas vinculadas”, por importe de 11.007 miles de euros, correspondiente a la
gestion de tesoreria centralizada para cobros y pagos que el Grupo tenfa con Kiluva, S.A. mediante su
compensacion con reparto de dividendos (Nota 9). Dicha cuenta corriente ha devengado intereses de mercado
en 2015,

9. _ Patrimonio neto

El movimiento habido durante el primer semestre del ejercicio 2015 y 2014 en el capitulo "Patrimonio Neto” del
estado de situacién financiera intermedio resumido consolidado al 30 de junio de 2015 ha sido el siguiente;

L Miles de Euros
30.06.2015 | 30.06.2014
[Saldo al inicio del periodo 15.371 12.606
Ampliacion de capital - 100
Distribucion de dividendos (12.806) (4.683)
Ingresos y gastos reconocidos 13.166 8.581
Variaciones del perimetro 146 3.769
Saldo al final del periodo 15.877 20.373

a) Capital Social

Con fecha 5 de junio de 2014 la Sociedad Dominante, Naturhouse Health, S.A.U., realizé una ampliacion de
capital con contraprestacién de acciones mediante aportacién no dineraria del 100% de las participaciones
de la sociedad S.A.S. Naturhouse. La sociedad que realiz6 dicha aportacion fue Kiluva, S.A., Accionista
Unico de la Sociedad Dominante en esa fecha, siendo ios bienes no dinerarios objeto de aportacion el 100%
de las participaciones de |a Sociedad S.A.S. Naturhouse (Francia). El valor de ia ampliacién de capital
mediante aportacidn no dineraria se escriturd por importe de 100 miles de euros,

Asimismo, con fecha 17 de junio de 2014, la Sociedad Dominante realizé un desdoblamiento de sus
acciones y amplio su capital por importe de 2.525 miles de €uros con cargo a reservas voluntarias mediante
la emision de nuevas participaciones, quedando fijado en un total de 3 millones de euros dividido en 60
millones de participaciones de 0,05 euros de valor nominal.

Con fecha 9 de abril de 2015, el Consejo de Administracion en ejecucion de la delegacion de su Accionista
Unico de la Sociedad Dominante de fecha 2 de octubre de 2014, acordé por unanimidad, la oferta publica de
publica de venta y suscripcion de nuevas acciones en el Mercado de Valores.

Al 30 de junio de 2015, el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por 80 millones de
acciones ordinarias de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desemboisadas.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el nimero de acciones societarias realizadas ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social
de la Sociedad Dominante, tanto directo como indirecto, superior al 3% del capital social, a de junio de 2015,
son las siguientes:
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No existe conocimiento por parte de los A
sociales iguales o superiores al 3% del ca
inferiores al porcentaje establecido, permi

Accionista Y
Kiluva, S.A. 73,17
Schroder Investment Management, Ltd, 3,10

b) Distribucién del resultado

Con fecha 5 de marzo de 2015, el Accioni
Sociedad Dominante de! ejercicio 2014, el cu
de 15,963 miles de euros, de los cuales 14.207 miles de euros se habfan re

del ejercicio 2014 y 525 miles de euros a reserva legal.

Adicionalmente, con fechas 5 de m

fechas decidio distribuir dividendos por importes de 8.500
dividendo a cuenta del ejercicio 2015.

¢} Beneficio/(Pérdida) por accién

El beneficio o pérdida por accién se calcula en base al benefi
de la Sociedad Dominante por el nimero medio de acciones
30 de junio de 2015 y al 30 de junio de 2014 los beneficios o p

arzo de 2015 y 18 de marzo de 2015

dministradores de la Sociedad Dominante de otras participaciones
pital social o derechos de voto de la Sociedad Dominante, o siendo
tan ejercer influencia notable en la Sociedad Dominante,

sta Unico en dicha fecha aprobé destinar el beneficio de la
al ascendia a 16.488 miles de euros, a dividendos por importe
partido como dividendos a cuenta

, el Accionista Unico en dichas
y 2.550 miles de euros, respectivamente, como

cio o pérdida correspondiente a los accionistas
ordinarias en circulacién durante el periodo, al
erdidas por accién son losg siguientes:

L 30.06.2015 30.06.2014
Ntmero de acciones 60.000.000 60.000.000
Ntmero de acciones promedio ponderado (*) 60.000.000 60.000.000
Resultado Neto Consolidado de la Sociedad Dominante (Miles de euros) 13.284 12.976
Numero de acciones propias - -

Numero de acciones en circulacion 60.000.000 60.000.000
Beneficio/(Pérdida) por accién (en euros por accién) (*)
- Bésico 0,22 0,22
- Diluido N 0,22 0,22

dj

(*) El Grupo presenta el beneficio por accién de acuerde con NIC 33, En este sentido, de acuerdo con dicha
norma, se ha ajustado el beneficio por accion del primer semestre de 2014 considerando el efecto de los
cambios habidos en el numero de acciones durante el ejercicio 2014 que no han llevado aparejado un
cambio en los recursos,

No existen instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio ¢ pérdida por accion.
Patrimonio neto atribuible a socios externos

El saldo incluido en este epigrafe del estado de situacion financiera al 30 de junio de 2015 intermedio
resumido consolidado adjunto recoge el valor de la participacion de ios socios minoritarios en las sociedades
consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de resultados intermedia resumida

consolidada adjunta en el capitulo “Patrimonio neto atribuible a socios externos” representa la participacion :
de dichos socios minoritarios en el resultado intermedio resumido consolidado.
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El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas sociedades que se consolidan por el método de
integracion global en las que la propiedad esta compartida con terceros es el siguiente:

Miles de Euros
30,06,2015 31.12.2014

Zamodiet México, S.A de C.V. 213 153
Total 213 153

10. Deuda financiera

La composicion de las deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 del
estado de situacion financiera al 30 de junio de 2015 intermedio resumido consolidado adjunto, de acuerdo con
su vencimiento, es la siguiente:

30 de junio de 2015 — Miles de Euros
Importe Vencimiento
Inicial Corriente No
o Limite corriente Total
Deudas con entidades de crédito:
Préstamos 6.000 3.191 273 3,464
Arrendamientos Financieros 159 46 108 154
Subtotal Deudas Entidades crédito 6.159 3.237 381 3.618
Otros Pasivos Financieros - 22 2.664 2.686
TOTAL 6.159 3.259 3.045 6.304
30 de junio de 2014 — Miles de Euros
Importe Vencimiento
Inicial Corriente No
o Limite corriente Total
Deudas con entidades de crédito:
Préstamos 13.500 4.424 1.885 6.309
Arrendamientos financieros (Nota 10) 159 43 133 176
Subtotal deudas entidades de crédito 13.659 4.467 2.018 6.485
Otros pasivos financieros - 58 2.345 2.403
TOTAL 13.659 4.525 4.363 8.888

Deudas con entidades de crédito

El Grupo mantiene varios préstamos otorgados por distintas entidades de crédito en los cuales tanto Kiluva, S.A.
(Accionista mayoritario) como las sociedades vinculadas al mismo, Finverki, S.L.U. y Tartales, S...U. actian
como fiadores. No existen garantias adicionales otorgadas en relacion a dichos prestamos. No ha habido
variaciones significativas respecto el resto de condiciones de estas deudas que se comentan en los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014,

El descenso de las deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2015 corresponde, basicamente, al pago
de las cuotas correspondientes al primer semestre del ejercicio 2015.

Las deudas no corrientes con entidades de crédito al 30 de junio de 2015 tienen su vencimiento en el ejercicio
2016.
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Otros pasivos financieros

Se incluyen dentro del capitulo “Otros pasivos financieros no corrientes” los importes entregados como fianzas
por los franquiciados de S.A.S. Naturhouse (Francia) en garantia de cumplimiento de sus obligaciones
contractuales. En el resto de sociedades del Grupo estas garantias se obtienen mediante avales. A 30 de junio
de 2015 y 31 de diciembre de 2014, dichas flanzas estan valoradas a coste amortizado.

11. _Impuesto sobre beneficios

11.1 Activos por impuesto diferido

El detalle de activos por impuesto diferido al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
30.06.2015 31.12.2014

Diferencias temporales (Impuestos anticipados);

Efecto fiscal de los ajustes de consolidacién 205 274
Limite 70% amortizacién 118 131
Amortizacién contable superior al limite fiscal 5 11
Otros 40 42
Total actives por impuesto diferido ! 368 458 |

11.2 Pasivos por impuesto diferido

El epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” del pasivo del estado de situacion financiera resumido consolidado
adjunto esta compuesto al 30 de junic 2015 y al 31 de diciembre de 2014 por;

Miles de Euros
30.06,2015131.12.2014

Diferencias temporales (Impuestos diferidos):

Arrendamiento financiero 383 380
Otros 77 76
Total pasives por impuesto diferido 460 456

11.3 Ejerciclos pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Las declaraciones provisionales e ingresos a cuenta de tributos se efectian regularmente y en base a las
transacciones de los registros contables, pero no se consideran definitivas hasta que las autoridades fiscales las
inspeccionen o transcurra el periodo de prescripcion, que en Espafia es de cinco afios para el Impuesto sobre
Sociedades y de cuatro afios para el resto de impuestos que le son de aplicacion.

Las sociedades que forman el Grupo no tienen en la actualidad inspecciones fiscales en curso en relacién a los
impuestos abiertos a inspeccion.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en [a
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los estados financieros .

consolidados adjuntos. V -

/
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12. Ingresos y gastos

a) Gastos de Personal

La composicion de los gastos de personal de la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada
adjunta es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.2015 | 30.06.2014
Sueldos, salarios y asimilados 7.027 6.271
Indemnizaciones 174 102
Cargas sociales 2.075 1.965
Total 9.276 8.338

El nimero medio de personas empleadas
profesionales y sexos ha sido el siguiente:

por las empresas del Grupo distribuido por categorias

N° medio de empleados
Categorfa profesional Primer semestre | Primer semestre del
alegoria protesio del Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
Alta Direccion 8 8
Resto Personal Directivo 18 25
Administrativos y técnicos 89 65
Comerciales, vendedores y operarios 309 340
Total 424 438

Asimismo, la distribucion por sexos al término del primer semestre de 2015 y 2014, detallado por
categorias, es la siguiente:

N° de empleados
30.06.2015
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Alta Direccién 7 1 8
Resto Personal Directivo 6 9 15
Administrativos y técnicos 29 66 95
Comerciales, vendedores y operarios 42 280 322
Total 84 336 446
N° de empleados
30.06.2014
Categorfa profesional Hombres Mujeres Total
Alta Direccién 7 1 8
Resto Personal Directivo 22 9 31
Administrativos y técnicos 30 58 88
Comerciales, vendedores y operarios 80 227 307 Y,
Total 139 295 434
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b} Resultado financiero

El desglose del resultado financiero durante el primer semestre de los ejercicios 2015 y 2014 desglosado por su
naturaleza es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2015 | 30/06/2014

Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En empresas vinculadas - 6
De valores negociables y otros instrumentos financieros

En empresas vinculadas (Nota 15) 1 333

En terceros 17 31
Gastos financieros

Por deudas con terceros (230) (454)
Diferencias de cambio (12) 5)
Resultado financiero 224) (89)

13. Informacién seamentada

Dado que el Grupo tiene presencia en varios palses, la informacion ha sido agrupada por zonas geograficas.
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14, _Provisiones v contingencias

a) Provisiones no corrientes

El saido de otras provisiones no corrientes hace referencia, basicamente, a un compromiso que el grupo
mantiene con determinados empleados de Ia sociedad Naturhouse S.R.L. Dicho compromiso TFR
(indemnizaciones por fin de contrato), liquidable en el momento del cese de la relacion laboral,
independientemente de si el cese es voluntario o no, A partir del 1 de enero de 2007, con el cambio normativo
en ltalia, la reserva constituida para el TFR hasta el 31 de diciembre de 2006 permanece en la Sociedad, y se
revaltta con los pardmetros de la Ley 297/82, v, la subsecuente retencidn de cada empleado se abona al INPS
(entidad estatal italiana equivalente a ta Seguridad Social). Dicho compromiso no se encuentra externalizado y el
gasto del mismo se registra en el epigrafe ‘Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

b) Contingencias

Durante e! primer semestre del ejercicio 2015 se ha resuelto la disputa mantenida con la empresa vinculada
Zamodiet, S.A. El importe de la misma correspondia a una deuda comercial por importe de 2,2 millones de
euros, encontrandose dicho pasivo registrado en el epigrafe "Proveedores, empresas vinculadas” al cierre del
ejercicio 2014. La resolucién ha supuesto para el Grupo el pago de la referida deuda. No obstante, el Grupo ha
recibido dicho importe de Kiluva, S.A., de acuerdo con la garantia que dicha sociedad habia otorgado a favor del

Grupo.

Los Administradores de ta Sociedad Dominante estiman que no existen contingencias que pudieran dar lugar a
pasivos no registrados o pudieran tener un impacto significativo en ios estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos.

15._Transacciones y saldos con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades participadas han sido eliminadas en el proceso

de consolidacion y no se desglosan en esta nota. /
/
|

Las operaciones entre el Grupo y sus empresas vinculadas se desgiosan a continuacion:

20



Saldos con empresas vinculadas

Miles de Eurog

Saldos deudores Saldos acreedores
Sociedad 30.06.2015]31.12.2014{30.06.2015 | 31.12.2014
Corto plazo saldos financieros
Kiluva, S.A, - 11.007 2.040 2.007
Total corto plazo saldos financieros - 11.007 2.040 2.007
Corto plazo saldos comerciales
Gartabo, S.A. 6 3 - -
Girofibra, S.L. - - 353 267
Health House Sun, S.L. 27 22 8 -
Ichem, Sp. Zo.o. 9 7 5.525 3.288
Indusen, S.A, ~ - 1.179 561
Kiluva, S.A. 115 - 7 ~
Laboratorios Abad, S.L.U. 78 35 3
Tartales, S.1..U, - - - 5
Zamodiet, S.A. - - 164 2.245
Total corto plazo saldos comerciales 1587 110 7.271 6.369
Total saldos con empresas vinculadas 187 11.117 9.311 8.376

Operaciones con empresas vinculadas

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 y 2014, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones

siguientes con empresas vinculadas que no forman parte del Grupo:

/

7

y
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F Miles de Euros

Sociedad 30.06.2015 | 30.06.2014
Ventas

Gartabo, S.A. 30 30
Health House Sun, S.L. 5 32
Ichem, Sp. Zo.o. 58 44
Laboratorios Abat, S.L.U, 11 -

Servicios prestados

Kiluva, S.A. 161 -
Total ingresos 265 106
Compras

Girofibra, S.L. 727 741
Health House Sun, S.L. 36 13
Ichem, Sp. Zo.o. 9.432 9.350
Indusen, S.A. 2.059 1.905
Laboratorios Abad, S.L.U. 78 . 247
Zamodiet, S.A. 164 1,038
Servicios recibidos

Girofibra, S.L. 2 -
Ichem, Sp. Zo.o. 15 17
Health House Sun, S.L. 69 -
Kiluva, S.A. - 738
U.D. Logrofiés, S.A.D. 65 165
Luair, 8.L.U. (directa ¢ indirectamente) 16 90
Arrendamientos

Tartales, S.L..U. 205 243
Total gastos operativos 12.868 14.547
Ingresos financieros

Kiluva, S.A. 1 333
Total ingresos financieros 1 333

Los servicios recibidos de su accionista, Kiluva S.A,, correspondia en 2014 a diversos acuerdos contractuales de
management fees en materia de asesoramiento y apoyo estratégico, operativo y financiero, asi como a la cesion
de uso de determinadas marcas. Durante el segundo semestre del ejercicio 2014, Grupo Naturhouse y Kiluva,
S.A. cancelaron la mayor parte de dichos contratos existentes en el marco de una reorganizacién de las

actividades del Grupo.
Asimismo, debe tenerse en consideracion el reparto de dividendos indicado en la Nota 9.b.

Por dltimo, durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2014 se produjeron las siguientes
transacciones con Kiluva S.A.:

- Aportacién no dineraria de S.A.S. Naturhouse (Nota 9.a)
- Adquisicién del 24,9% de la sociedad ichem, Sp. Zo.0. por importe de 2.275 miles de euros,
- Adquisicién de activos intangibles (marcas) por importe de 2.331 miles de euros. 1
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- Venta de inmovilizado material no afecto a la actividad del Grupo por importe de 1.036 miles de euros.
- Reparto de dividendos por importe de 4.683 y 6.500 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad y sus asesores fiscales consideran que los precios de transferencia se
encuentran adecuadamente justificados, por lo que consideran que no existen riesgos significativos en este
sentido que puedan dar lugar a pasivos relevantes en el futuro.

Las operaciones y saldos entre el Grupo y otras partes vinculadas (Administradores y Direccién) se desglosan
en la Nota 16.

16. Informacién de los Administradores y 1a Direccién

Retribuciones y compromisos con los Administradores

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 los Administradores de la Sociedad Dominante han devengado
retribuciones en concepto de asignacién fija y dietas por asistencia a reuniones del Consejo de Administracién
por importe de 123 miles de euros. Adicionalmente, han recibido la retribucién indicada en el parrafo siguiente
por el desarrollo de sus cargos ejecutivos. Los Administradores no mantienen con el Grupo ninguin anticipo o
préstamo. Por dltimo, al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 no existen avales concedidos ni otros
compromisos en materia de pensiones o seguros de vida contraldos con los Administradores. Los actuales
Administradores de la Sociedad Dominante fueron nombrados durante el ejercicio 2014 con fechas 2 de octubre
de 2014 y 9 de octubre de 2014. Por su parte, durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2014,
¢l Administrador Unico de la Sociedad Dominante no devengo retribuciones por su cargo como Administrador, si
bien obtuvo una retribucion por su cargo ejecutivo segtn lo indicado en el siguiente pérrafo, y tampoco mantenia

con el Grupe ningun anticipo o préstamo.

Las retribuciones percibidas por la Alta Direccion del Grupo durante el primer semestre del ejercicio 2015 en
concepto de sueldos y salarios y prestacion de servicios ascienden a 1.980 miles de euros (1.293 miles de euros
durante el primer semestre de 2014). De este importe, 1.114 miles de euros han sido percibidos por los
miembros del Consejo de Administracién en el desarrollo de sus cargos ejecutivos (609 miles de euros durante
el primer semestre de 2014 por el Administrador Unico a la fecha). La Alta Direccién del Grupo no ha recibido

retribucion alguna por otros conceptos.

Al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2015 y del ejercicio 2014 el 6rgano de Alta Direccion esta
compuesto por las siguientes personas:

30.06.2015 31.12.2014
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta Direccién 7 1 7 1

No existen anticipos ni créditos concedidos a la Alta Direccion al cierre del periodo terminado el 30 de junio de
2015 y del ejercicio 2014, ni compromisos por pensiones o por seguros de vida.

informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 ni los miembros del Consejo de Naturhouse
Health, S.A. ni las personas vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo .6
indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segln se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudi yén
tener con el interés de la Sociedad.
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17.__Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos con posterioridad al cierre de 30 de junio de 2015 y antes
de la formulacién de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
primer semestre del ejercicic 2015,

En Hospitalet de Llobregat, 27 de julio de 2015

Consejo de Administracion

Félix Revuelta Fernandez Vanesaa Revuelta Rodriguez llian Revlelta Rodriguez

/ =
RafaeIMf)réno Barquero José Marfa Castellanos Isabel Tocino Biscarolasaga

j
% |
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Pedro Nueno Iniesta Juan Maria Nin Génova

24

T



EENY
N

ICONOO AN

Informe de Gestion

Estados Financieros intermedios resumidos consolidados

Primer semestre del ejercicio 2015

iNDICE

Situacion y Evolucion del Negocio

Evolucién de las principales cifras de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada
Estado de Situacién Financiera consolidado

Gestion de riesgo financiero y uso de instrumentos de cobertura
Factores de riesgo

Actividades de 1+D+i

Acciones Propias

Hechos Posteriores

Estructura de capital y participaciones significativas

Pactos parasociales y restricciones a la transmisibilidad y voto
Organos de Administracion, Consejo

Acuerdos significativos L/

25



1. Situacidn y evolucion del negocio

Grupo Naturhouse es un grupo empresarial dedicado al sector de la dietética y nutricién con un modelo de
negocio propio y exclusivo basado en el método Naturhouse. A cierre del primer semestre de 2015 contaba con
presencia activa en 29 paises a través de una red de 2.046 centros, siendo sus mercados mas relevantes
Francia, ltalia, Espafia y Polonia.

Las sociedades incluidas en consolidacion por integracion global en el primer semestre de 2015 son: Naturhouse
Health S.A. (Espafia), S.A.S. Naturhouse (Francia), Housediet S.A.R.L. (Francia), Naturhouse S.R.L. (Italia),
Naturhouse Sp Zo.o (Polonia), Kiluva Portuguesa - Nutrigao e Dietética, Ltd (Portugal), Naturhouse Belgium
S.P.R.L. (Bélgica), Naturhouse Franchising Co, Ltd (Reino Unido), Naturhouse, Gmbh (Alemania) y Zamodiet
México S.A. de C.V. (México).

En el primer semestre de 2015 se han constituido tres nuevas sociedades dependientes: Naturhouse d.o.o.
(Croacia), UAB Naturhouse (Lituania) y Naturhouse Inc. (EEUU). Se ha desembolsado 100 miles de euros como
capital social, aproximadamente, tanto en Naturhouse d.0.0. (Croacia) como en UAB Naturhouse (Lituania), a
través de la filial Naturhouse, S.p Z.0.0. (Polonia), mientras que a 30 de junio de 2015 no se ha realizado ningun
desembolso para la filial constituida en EEUU a través de Naturhouse Health, S.A. El Grupo no ha consolidado
dichas sociedades dado que su efecto no es significativo al 30 de junio 2015.

El primer semestre de 2015 estd marcado por el esfuerzo comercial dirigido a la consolidacion de los mercados
existentes, especialmente en Europa, y a ta apertura de nuevos mercados geograficos internacionales.

Durante el primer semestre de 2015 se han abierto dos centros en paises donde Naturhouse no estaba
presente, uno en Suiza y otro en Lituania.

Con fecha 5 de marzo de 2015 se hace una distribucién anticipada de dividendos del ejercicio 2015 a su
Accionista Unico por importe de 8.500 miles de euros.

Con fecha 18 de marzo de 2015 se hace una distribucién anticipada de dividendos del ejercicio 2015 a su
Accionista Unico por importe de 2.550 miles de euros.

El 1 de abril de 2015 se produce la fijacidn del precio definitivo de la oferta de venta de acciones y firma del
contrato de aseguramiento de la oferta.

El 24 de abril de 2015 Naturhouse Health, S.A. empieza a cotizar en el mercado continuo, con la venta por parte
de Kiluva, S.A. de 15.000.000 de acciones de Naturhouse Health, S A,

El 22 de mayo de 2015 Naturhouse Health, S.A. informa sobre el ejercicio de la opcién de compra green shoe
respecto de 1.097.637 acciones y de las operaciones durante el periodo de estabilizacion.
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2. Evolucién de las principales cifras de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

30 Junio 30 Junio |
{miles de euros) 2015 2014
Importe neto de la cifra de negocios 52.556 52.382
Aprovisionamientos (15.471) (16.286)
Margen Bruto 37.085 36.096
Otros ingresos de explotacion 371 341
Gastos de personal (9.276) (8.338)
Otros gastos de explotacion (8.815) (8.982)
Resuitado Operativo antes de amortizaciones, deterioros y
| otros resultados 19.365 19.117
Amortizaciones de inmovilizado (602) (653)
Deterioro y resuttado por enajenaciones de inmovilizado (22) 48
RESULTADO OPERATIVO 18.741 18.512
RESULTADO FINANCIERO (224) (89)
Resultado de sociedades puestas en equivalencia 579 409
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 19.096 18.832
Impuesto sobre Sociedades (5.872) (5.879)
RESULTADO NETO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 13.224 12.953
RESULTADO CONSOLIDADO NETO 13.224 12.953
30.06.2015 30.06.2014
Numero medio de empleados 424 438
Margen Bruto s/ Ventas 71% 89%
Resultado Operativo s/ Ventas 36% 35%
Resultado Neto s/ Ventas 25% 25%

» Elimporte neto de la cifra de negocios viene compuesto por dos aspectos principales:

1. Venta de bienes:

Corresponde a la venta de producto a través del canal Naturhouse

master franquicias o por centros de nuestra propiedad
un 98,92% en el primer semestre de 2015,

2. Prestacion de servicios:

(va sea a través de franquicias,

)- Representa el grueso de los ingresos con

Canon anual de 800 € que paga cada franquicia a las filales del Grupo. Representa un 1,07% del

importe neto de la cifra de negocios del primer semestr

e de 2015.

En el primer semestre de 2015 no se ha facturado en concepto de canon de entrada de Master
Franquicia, el cual, en el primer semestre de 2014 ascendia al 0,47% del total de la cifra de

negocio.

3. Venta de producto a herboristerias y otros establecimientos fuera del canal, Naturhouse cesd en el
afio 2014, que represento en el primer semestre de 2014 unas ventas del 0,04%,

» Elimporte neto de la cifra de negocios en el primer semestre de 2015 asciende a 52.556 miles de euros, lo

que supone un crecimiento del 0,33%
siguientes efectos:

frente al afio anterior. Esta variacion recoge principalmente los

/

Y
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o En Francia las ventas son 22.186 miles de euros. En el primer semestre de 2014 fueron
20.981 miles de euros, como consecuencia de la apertura neta de 60 centros durante el primer
semestre del afio 2015,

o En Espaiia las ventas han caido en 1.228 miles de euros (-10,1%) debido a la reduccién del
nimero de centros Naturhouse abiertos en el pais. Dicha reduccion se ha suavizado con
respecto a trimestres anteriores, por o que observamos una cierta recuperacion en el mercado
espafiol,

o En ltalia las ventas han caido en 1.078 miles de euros (-8,2%), descenso derivado del entorno
macroeconomico en el pafs. Cabe destacar que en el primer semestre de 2015 ha habido un

incremento en apertura neta de 9 centros.,
o Aumento de las ventas en Polonia por valor de 1.287 miles de euros (+27,1%), derivado del

buen comportamiento del negocio Naturhouse en los paises de Este, y la apertura neta de 31
centros durante el primer semestre de 2015.

El Margen bruto sobre el importe neto de la cifra de negocio se ha incrementado en 2 puntos porcentuales,
pasando del 89% al 71%, como consecuencia de la incorporacién a mediados del afio 2014 de un nuevo
formato de producto en sobres con mayor margen bruto para el Grupo.

El epigrafe “Otros ingresos de expiotacion” corresponde a aquellos ingresos derivados de actividades ajenas
al negocio Naturhouse.

En 2014 hay una plantilla media de 424 empleados en el Grupo, de los cuales el 73% son empleados
directos de los centros Naturhouse en gestion propia del Grupo y comerciales que controlan el buen
desarrollo de todos los centros, tanto franquicias como centros propios, y el restante 27% del personal
corresponde a direccion general, administracién y contabilidad, logistica, marketing y técnicos.

El Gasto de Personal representa el 18% del importe neto de cifra de negocios.

La partida de Otros Gastos de Explotacién se ha visto reducida en un 1,86% con respecto al primer semestre

de 2014 debido principalmente a:
o Cancelacién de los Management fees; los Servicios recibidos por el Accionista Unico

(management fees) correspondientes a diversos acuerdos contractuales en materia de
asesoramiento y apoyo estratégico, operativo y financiero.

Como consecuencia de la participacion del 24,9% de la sociedad Ichem Sp Z.0.0, en el primer semestre de
2015 se registra 579 mil euros en la partida “Participaciones en beneficio de sociedades puestas en
equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida adjunta.

El resultado neto sobre el importe de la cifra de negocios se mantiene en el 25%, igual que el primer
semestre de 2014, como resultado de la evolucion del negocio explicado con anterioridad.
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3. Estado de Situacién Financiera Consolidado

e S,

ACTIVO
(Miles de Euros) 30.06.2015 31.12.2014
ACTIVO NO CORRIENTE:
Inmovilizado intangible 2.219 2.345
Inmovilizado material 5.171 5.622
Activos financieros no corrientes 959 757
Inversiones en empresas asociadas 3.317 2,749
Activos por impuestos diferidos 368 458
Total activo no corriente 12.034 11.831
ACTIVO CORRIENTE:
Existencias 3.982 3.925
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.780 5182
Clientes, empresas vinculadas 157 110
Activos por impuesto corriente y otros créditos
con administraciones publicas 164 272
Otros activos corrientes 741 683
Inversiones en empresas vinculadas - 11.007
Activos financieros corrientes - 42
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 17.706 8.659
Total activo corriente 29.530 29.880
TOTAL ACTIVO 41.564 41.711
PASIVO
(Miles de Euros) 30.06.2015 31.12.2014
PATRIMONIO NETO:
Capital y reservas-

Capital suscrito 3.000 3.000
Prima de emision 2.149 2.149
Reservas 8.228 1.631
Diferencias de conversion 53 85
Resultado del ejercicio 13.284 22.560
Dividendo a cuenta (11.050) (14.207)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A SOCIOS DE LA

SOCIEDAD DOMINANTE 15.664 15.218
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A SOCIOS EXTERNOS 213 153
Total Patrimonio Neto 15.877 15.371
PASIVO NO CORRIENTE:
Provisiones no corrientes 921 798
Deudas no corrientes 3.045 4.363
Pasivos por impuestos diferidos 460 456
Total pasivo no corriente 4,426 5.617
PASIVO CORRIENTE:
Deudas corrientes 3.259 4.525
Pasivos financieros con partes vinculadas 2.040 2.007
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.443 4.621
Proveedores, empresas vinculadas 7.271 6.369
Pasivos por impuestos corrientes y otras deudas
con administraciones plblicas 3.248 3.201
Total pasivo corriente 21.261 20.723
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 41.564 41.711

El incremento de 568 miles de euros de las “Inversiones en empresas asociadas” es como consecuencia de /

fa participacion en resultados de la sociedad Ichem Sp. Zo.o, la cual se consolida mediante puestale

equivalencia,

/
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e Durante el primer semestre de 2015 e! Grupo ha anulado las inversiones en empresas vinculadas, y no tiene
intencion de realizar mas inversiones de este tipo.

e El 5 de marzo de 2015, Naturhouse Health, S.A. decide distribuir una cantidad a cuenta del dividendo del
ejercicio de 2015, por importe de 8.500 miles de euros. El 18 de marzo de 2015, se distribuyen otros 2.550
miles de euros a cuenta del dividendo del ejercicio de 2015.

= En el primer semestre de 2015, la deuda financiera corriente y no corriente del Grupo se ha reducido a 6.304
miles de euros (-29%). El Grupo ha ido reduciendo la deuda financiera durante los Gltimos afios, yvaa
continuar en esta linea. La Compaiiia no tiene previsto realizar inversiones significativas que conlleven
financiacion relevante con entidades de crédito.

» El periodo medio de pago de las sociedades espafiolas incluidas en Grupo Naturhouse ha sido de 50 dias.
No obstante, parte los mismos se ha realizado en un plazo superior al maximo establecido en la normativa
de morosidad. El Grupo esta revisando los procesos de compra y pago con el fin de reducir dichos
incumplimientos,

4. Gestion de riesdo financiero v uso de instrumentos de cobertura

Las actividades de! Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio y riesgo de tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en
los flujos de efectivo.

Riesgo de mercado en el tipo de interés y tipo de cambio:

Las actividades de explotacion del Grupo son en su mayoria independientes respecto a las variaciones en los
tipos de interés de mercado. El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo, A
30 de junio de 2015 el 100 % de los recursos ajenos era a tipo de interés variable. No obstante, el Grupo no ha
considerado necesario cubrir dichas fluctuaciones de tipo de interés porque la financiacion externa del Grupo es
poco relevante, por lo que no ha contratado instrumentos de cobertura durante los ejercicios tratados

Respecto al riesgo de tipo de cambio, el Grupo no opera de modo significativo en el &mbito internacional fuera
de moneda Euro, por lo que, su exposicion a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas no es

significativa.

Riesgo de crédito:

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
elevado nivel crediticio, Asimismo, realiza un adecuado seguimiento de las cuentas por cobrar de manera
individualizada para determinar potenciales situaciones de insolvencia.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible, principalmente, a sus deudas comerciales. No existe una
concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre un gran numero de
clientes, mercados y geografias.

Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone sobradamente de lineas crediticias y de financiacién con entidades de solvencia, Se
ha mantenido una politica proactiva respecto a la gestion del riesgo de liquidez, centrada fundamentaimente en
la preservacion de la misma, con el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad
de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito y capacidad para liquidar posiciones de
mercado.

5. Factores de riesqo

Las actividades de las empresas del Grupo se desarrollan en diversos paises con diferentes entornos

socioeconomicos y marcos reguladores. Las autoridades de los paises donde el Grupo opera pueden dicta .
leyes y reglamentos que impongan nuevas obligaciones que supongan un aumento en los costes operativos.
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Impacto negativo como consecuencia de la dificil situacion economica de Europa. La profunda crisis financiera y
de consumo ha afectado tanto a la apertura de nuevas franquicias, por la poca financiacion que han prestado las
entidades financieras, y en la compras del consumidor final, entre otros aspectos por la dificil situacién
macroeconomica y por los altos indices de desempleo. Aunque dicho ajuste sigue presente en algunos paises
donde opera el Grupo Naturhouse, el primer semestre se ven indicadores de mejora en varios paises de Europa,
ayudando a la apertura de nuevos centros franquiciados.

El entorno competitivo, La sociedad compite con regimenes de pérdida de peso auto administrado y otros
programas comerciales de otros competidores, junto con otros proveedores y distribuidores alimentarios que se
adentran en este mercado. Esta competencia y cualquier futuro aumento de la misma que conlleven el desarrollo
de productos farmacéuticos y otros avances tecnolégicos y cientificos en el ambito de la perdida de peso,
podrian tener un impacto negativo en fa actividad, los resuitados de explotacion y la situacion financiera de!
Grupo,

6. Actividades de I+D+i

El procedimiento que el Grupo utiliza en relacion a la investigacion y desarrollo de nuevos productos es ia
siguiente:

Es en el departamento comercial, técnico y de marketing donde surge la necesidad inicial de estudiar la
ampliacion de la gama de productos que ofrece Naturhouse o simplemente modificar alguno de los ya
existentes. Dicha necesidad se traslada a uno o varios de nuestros proveedores actuales, segun el formato del
producto (sobres, viales o capsulas). Los proveedores desarrollan y presentan propuestas a nuestras
necesidades, y si estas son cubiertas desde el punto de vista comercial, técnico y econdmico, se procede al
lanzamiento de un nuevo producto o formato. Por consiguiente el Grupo no genera mayor gasto en [+D+i que en
el registro de la marca y de la formula en el departamento de sanidad correspondiente.

El proveedor principal del Grupo es la sociedad polaca lchem Sp. Zo.o, ya que representa el 61% de las
compras totales consolidadas a 30 de junio de 2015. Grupo tiene el 24,9% de su capital. Los beneficios que se
buscan con esta participacion son los siguientes:

1. Mayor rapidez en el lanzamiento de nuevos productos compartiendo Know-how en (+D
2. Garantizar el suministro y reducir la dependencia de fabricantes terceros ajenos al Grupo
3. Garantizar la calidad de los productos manteniendo altos niveles de competitividad

Con ello, se consigue que Naturhouse sea diferenciador a sus competidores porque esta presente en toda la
cadena de valor del sector de los complementos nutricionales, desde el |+D y fabricacién del producto hasta la
venta final y asesoramiento al cliente.

A parte de Iehem, el Grupo tiene relacién con otros dos grandes grupos de proveedores, aquellos proveedores
en los que Kiluva S.A., accionista principal de Naturhouse Health, S.A., tiene participaciones (Indusen, S.A.,
Girofibra, S.L., Laboratorios Abad, S.1.U. y Zamodiet, S.A.) y que representan aproximadamente el 20% del total
de las compras en el primer semestre de 2015, y aquellos proveedores no vinculados ni a Naturhouse Health,
S.A.niaKiluva S.A., que representan el 19% del total de las compras en el primer semestre de 2015,

7. Acciones propias

A 30 de junio de 2015 la Sociedad Dominante no ostenta ninguna titularidad de acciones propias. Ninguna
sociedad filial posee acciones o participacion alguna de la Sociedad Dominante,

8. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos tras el cierre del 30 de junio de 2015 y la formulacion de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

<
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9. Estructura de Capital Y participaciones significativas

A 30 de junio de 2015, el Grupo Naturhouse no tiene ninguna restriccion sobre el uso de los recursos de capital
que, directa o indirectamente, haya afectado 0 pueda afectar de manera importante a las cperaciones salvo las
legalmente establecidas.

A 30 de junio de 2015, el capital social esta representado por 60.000.000 acciones. Los principales accionistas
del Grupo son, Kiluva, S.A, con una participacion def 73,17%, y Schroder Investment Management Ltd. con el
3,1%.

10. Pactos parasociales y restricciones a la transmisibilidad y voto

No existe ningun tipo de pacto parasocial ni restriccion estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones de
la Sociedad Dominante y existen restricciones estatutarias ni regiamentarias al derecho de voto.

11. Organos de administracion, consejo

El ¢rgano de administracion de la Sociedad Dominante estd compuesto por un Consejo de Administracion
formado por 8 miembros, Don Félix Revuelta Fernandez, Don Kilian Revuelta Rodriguez, Dofia Vanesa Revuelta
Rodriguez, Don Rafael Moreno Barquerc, Don José Maria Castellanos, Dofia Isabel Tocino Biscarolasaga, Don
Pedro Nueno Iniesta y Don Juan Maria Nin Génova.

12. Acuerdos significativos

No constan acuerdos significativos, tanto en o relativo a cambios de control de la Sociedad Dominante como
entre Ja Sociedad Dominante y sus cargos de Administrador y de Direccién o Empleados en relacion a
indemnizaciones por dimisién o despido.

En Hospitalet de Llobregat, 27 de julio de 2015

Consejo de

Félix Revuelta Fernandez Vanesa Revuelta Rodriguez Kilian Revuelta Rodriguez

\l - M

José Maria Castellanos Isabel Tocino Biscarolasaga

L

s

Pedro Nueno Iniesta
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ANEXO |

Sociedades incluidas en Ia consolidacion

Al 30 de junio de 2015 las sociedades dependientes consolidadas

por integracion global y por puesta en

equivalencia y la informacion relacio

nada con las mismas es la siguiente:

Sociedad

Actividad

% Participacion

Naturhouse Health S.A.
Calle Botanica 57-61

Hospitalet de Llobregat, Barcelona (Espafia)
Housediet S.A.R.L,

75 rue Beaubourg

75003 Paris (Francia)

Kiluva Portaguesa ~Nutrigao e Dietctica, Lda
Avenida Dr. Luis SA, 9 9°

Parque Ind Montserrate Fragao "M" Abruhneira
2710 Sintra (Portugal)

Ichem Sp. zo.0. (*)

ul. Dostawcza 12

93-231 L6dZ (Polonia)

Naturhouse Belguim S.P.R.L.

Rue Du Pont-Gotissart 6

Nijvel, Waals Brabant, 1400 Belgium
Naturhouse Franchising Co, Ltd
33 church road, Ashford

Middlesex (Gran Bretafia)
Naturhouse, Gmbh

Rathausplatz, §

91052 Erlangen (Alemania)
Naturhouse Inc.

1395 Brickellave 800 STE

Miami FL (E.E.U.U.)

Naturhouse Sp. zo.0.
Ul/Dostawcza, 12

93-231 Lozd (Polonia)

Naturhouse S.R.L,

Viale Panzacchi, n° 19

Bologna (Italia)

Nutririon Naturhouse Ine,

Rue de la Guachetiére Ouest
Montréal Québee (Canada)
Naturhouse d.o.0,

Tlica 126,

Ciudad de Zagreb (Croacia)

S.A.S. Naturhouse

12, Rue Philippe Lebon

Zone de Jarlard, 81000 Albi, Francia
UAB Naturhouse

Konstitucijos pr. 7

09308 Vilna (Lituania)

Zamodiet México S.A. de C.V.
Boulevard Interlomas, n° §

Comercializacién de productos dietéticos
hierbas medicinales y cosmética natural

Comercializacion de productos dietéticos
hierbas medicinales y cosmética natural

Elaboracion y comercializacion de
productos dietéticos
Produccién y comercializacién de

productos dietéticos

Comercializacion de productos dietéticos
hierbas medicinales y cosmética natural

Comercializacion de productos dictéticos
hierbas medicinales y cosmética natural

Comercializacion de productos dietéticos
hierbas medicinales y cosmética natural

Comercializacién de productos distéticos
hierbas medicinales y cosmética natural

Comercializacién de productos dietéticos
hierbas medicinales y cosmética natural

Comercializacion de productos dietéticos
hierbas medicinales y cosmética natural

Comercializacion de productos dictéticos
hicrbas medicinales y cosmética natural

Comercializacion de productos dietéticos
hierbas medicinales y cosmética natural

Comercializacion de productos
dietéticos

Comercializacion de productos
dietéticos

Comercializacién de productos dietéticos

100%

100%

24.9%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

51%

LLA Lomas Anahuac (México)

(*) Unica sociedad integrada por ¢] método de la participacion puesta en equivalencia, el resto por integracion global.
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DILIGENCIA DE FORMULACION

Firma de los Administradores

En cumplimiento de lo dispuesto por la legistacion vigente, los Administradores de Naturhouse Health, S.A. han
formulado los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestién consolidado para
el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015, preparados de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad 34,

El Informe de Gestion Consolidado y los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados,
correspondientes a Naturhouse Health, S.A. y Sociedades Dependientes se extienden en 34 hojas de papel
comun, incluida éstas, firmandolas todas el Secretario no Consejero y ésta ditima en el lugar reservado al efecto
los miembros del Consejo de Administracién.

Barcelona, a 27 de Julio de 2015

evuelta Rodriguez
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